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TREINAMENTO DE MODELAGEM FINANCEIRA
I. Introducéo

Na Modelagem Financeira sao realizadas projec6es que traduzem de forma numérica o negocio. Seja
para avaliagdo de potenciais empreendimentos internos ou de expansdo, pareceres de valor,
reestruturacdes financeiras ou de suporte em licitagdes publicas, a modelagem fornece insumos para
embasar as tomadas de deciséo. Das suas diversas aplica¢fes, podemos destacar:

o Valuation;

o LicitacGes para concessdes e parcerias publico-privada;
e Fusdes e aquisicoes;

o Captacdo de recursos via debéntures e financiamentos;
« Reorganizacdo societéria.

Entendendo que a qualidade das premissas tem grande influéncia na confiabilidade e acuracidade do
resultado das projegdes, desenvolvemos um modelo financeiro exclusivo para cada projeto. Desta
forma, buscamos nos aprofundar e agregar o maximo de informagbes nas seguintes fases da
modelagem:

o Andlise Historica: Levantamento de premissas. Analise de mercado, KPI's operacionais,
arquivos contabeis e histérico gerencial.

o ProjecOes: Projecdes dos nimeros da empresa de modo a garantir acuracidade e condicdes de
visualizar cenarios de sensibilidade de acordo com a variagdo de diversas premissas.

o Demonstracdes Financeiras: Estruturacdo de Demonstracdo de Resultados do Exercicio,
Balanco Patrimonial e Fluxo de Caixa. Estruturacdo de estudos especificos, como andlise de
beneficios fiscais, organizacao societéria e analise de covenants para financiamento.

e Auvaliacdo: Analise de resultados de avaliagdo (VPL, TIR e Payback) por fluxo de caixa do
projeto e alavancado, descontado a valor presente. Célculo de custo de capital proprio (CAPM)
e WACC fixo e varidvel ao longo do tempo. Além da aplicacdo de método de multiplos e
desconto de dividendos.

I1. Objetivo

Neste curso, nos iremos realizar a modelagem de um case de um player que adquiriu um Posto de
Combustivel em abril/2021 com a expectativa de crescimento através de um plano de negoécio
estruturado. Em outubro/2021, o player desistiu do plano e nos procurou oferecendo repasse do posto.
O desafio é fazer uma avaliacdo com base no plano de negdcio estruturado e na andlise histérica ja
realizada. A meta é chegar a um valor factivel para compra do Posto de Combustivel.

111. Ementa

Definicdo da Modelagem Financeira e aplicacdo dos seus pilares. Analise histérica e elaboracéo de
premissas para inicio da modelagem. Constru¢do do modelo por cada uma das etapas da modelagem
financeira. Uso de premissas para construcdo dos drivers iniciais. Aplicacdo da correcdo monetaria
sobre diferentes modelos inflacionarios. Elaboracédo de relatorios, resumos mensais e anuais das etapas
em desenvolvimento. Construcdo das DemonstracGes Financeiras conectando as informacoes
trabalhadas no modelo. Avaliacdo da organizagdo utilizando as principais metodologias e métricas de
analise.
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IV. Conteudo Programatico

1.

Introducéo e Analise Historica
1.1. Conceito de Modelagem Financeira e 0s seus principais pilares;
1.2. Etapas da Modelagem Financeira;
1.3. Apresentacdo do Case e Elaboracdo de Premissas
1.4. Anélise Historica do Case.
Receita e Opex
2.1. Mensuragéo do Faturamento: Valor Fixo ou Volume x Tarifa;
2.2. Drivers de Receita: Volume, Sazonalidade e Tarifa;
2.3. Drivers do OPEX: Natureza das Contas, Crescimento e Elasticidade;
2.4. Correcdo Monetaria: Valor Real e Valor Nominal.
Capex e Depreciagao
3.1. Tipos de Capex: Manutencdo e Implantacéo;
3.2. Drivers do CAPEX: Crescimento da Receita, Modelo do Negdcio e Fase do Negdcio;
3.3. Tipos de Depreciacdo: Linear, Horas de Trabalho ou Unidades Produzidas.
Financiamento
4.1. Estrutura de Capital: Capital Proprio e Capital de Terceiros;
4.2. Condigoes de Desembolso e Condi¢des de Pagamento;
4.3. Métodos de Financiamento: SAC, PRICE ou Customizado.
Impostos
5.1. Tipos de Impostos: Impostos Diretos e Impostos Indiretos;
5.2. Regimes de Tributagdo: Simples Nacional, Lucro Presumido e Lucro Real.
5.3. Lucro Real: Compensacdo de Prejuizo, Crédito PIS/COFINS, Impostos Diferidos e Tax
Shield.
Capital de Giro
6.1. Drivers de Capital de Giro: Natureza das Contas e Prazo de Pagamentos;
6.2. Cenarios de Capital de Giro: Modelagem Base-Zero e Negdcios em Operacao;
6.3. Visdo Geral do Capital de Giro.
Demonstracdes Financeiras
7.1. Demonstrativos Financeiros: Fluxo de Caixa, DRE e Balanco Patrimonial;
7.2. Regime de Competéncia e Regime de Caixa;
7.3. Etapas do Balango Patrimonial;
7.4. Etapas da DRE;
7.5. Etapas do Fluxo de Caixa
Avaliacéo
8.1. Métricas de Avaliacdo: Valor Presente Liquido (VPL);
8.1.1. Custo de Capital
8.1.2. Custo de Capital Préprio (CAPM);
8.1.3. Taxa Livre de Risco (Rf);
8.1.4. Risco do Mercado (Rm);
8.1.5. Beta;
8.1.6. Qutros Parametros: Risco Pais, Prémio de Liquidez e Diferencial de Inflacéo.
8.2. Métricas de Avaliacdo: Taxa Interna de Retorno (TIR);
8.2.1. Aplicacbes da TIR: Referéncia Contratual, Reequilibrio do Contrato, Avaliacdo do
Projeto
8.3. Métricas de Avaliacdo: Payback;
8.4. Drivers da Avaliacdo: Resultados da Empresa, Anélise Setorial e Analise Macro;
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8.5. Metodologias de Avaliacdo: Fluxo de Caixa Descontado;
8.5.1. Fluxo de Caixa do Projeto (FCFF);
8.5.2. Fluxo de Caixa Alavancado (FCFE);
8.5.3. Meétodo de Desconto de Dividendos (DDM);

8.6. Metodologias de Avaliacdo: Método dos Multiplos;
8.6.1. Indicadores Operacionais e Indicadores Financeiros.

9. Tépico Extra

9.1. Boas Praticas no Excel;
9.1.1. Atalhos no Excel para Facilitar a Modelagem Financeira;
9.1.2. Formulas e Fungdes no Excel para Modelagem Financeira.
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